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Выступление  Заместителя Председателя Правительства Российской Федерации, Министра финансов
Кудрина А.Л. на юбилейной конференции в Академии народного хозяйства при Правительстве Российской Федерации

26 октября 2007 года.
Уважаемые участники конференции!
Мне очень приятно сегодня здесь на такой замечательной конференции, юбилейной,  выступить и поговорить о серьезных задачах экономической политики, тем  более новый состав Правительства снова для себя определяет новые цели, задачи, вызовы, которые нам предстоит решать в ближайшее время.
Но начать я хочу с еще одной приятной ноты. Я хочу зачитать Обращение Председателя Правительства Российской Федерации Виктора Алексеевича Зубкова, участника Международной научной конференции «За социально-экономическое развитие России. Новые рубежи».

«Уважаемые участники Конференции! 

От имени Правительства Российской Федерации поздравляю всех сотрудников, профессорско-преподавательский состав и руководство Академии народного хозяйства с замечательным юбилеем – 30-летием со дня основания.

Правительство Российской Федерации уделяет особое внимание приведению системы профессиональной подготовки кадров в соответствие с современными требованиями рынка труда, обеспечению доступности и качеству образовательных услуг, повышению уровня интеграции образования, науки и практики.
Академия является одним из ведущих многопрофильных высших учебных заведений страны, занимая лидирующие позиции в системе подготовки государственных служащих и руководящего состава корпоративных структур. Она оказывает заметное влияние на формирование деловой элиты России.

Не менее значимые успехи Академии в проведении фундаментальных и прикладных исследований в области экономической политики. Академия – активный участник приоритетного национального проекта образования, инициатор создания блока образовательных программ, включающих современные требования национальной экономики. Накопленный Академией научный и образовательный потенциал свидетельствует о наличии лучших традиций и высоких стандартов в науке и в образовании страны. 
Надеюсь, что это позволит Академии осуществлять подготовку нового поколения управленцев, инициативных и конкурентоспособных.
Позвольте выразить уверенность, что решения, принятые по итогам работы Конференции, будут востребованы в практической работе по реализации масштабных социальных и экономических задач, стоящих перед нашей страной, и пожелать её участникам плодотворной работы и интересных научных дискуссий. 
Председатель Правительства Российской Федерации Виктор Зубков.»
(Аплодисменты.)
Я хочу еще раз присоединиться к этим словам, и, говоря серьезно о вопросах экономической политики, может быть, затронуть ряд дискуссионных тем, связанных с тем, от чего зависит все-таки экономическая ситуация в стране, ближайшие темпы экономического роста, рост благосостояния, поскольку темпы экономического роста, как  комплексный показатель роста и решения многих задач остается стратегической такой, главной целью, которую мы устанавливаем для себя по  темпам экономического роста  на ближайшие годы.
Здесь сразу хочу сказать, что часто мне приходится слышать совершенно разные оценки работы Правительства, связанные с тем, что у нас недостаточно инвестиций, недостаточно идет модернизация промышленно-производственной базы. Недостаточный вес социальных расходов и модернизация сферы здравоохранения и образования.

Часто, в том числе, и экономический блок, и меня лично, критикуют за увлечение макроэкономической политикой, за недостаточное внимание макро- микроэкономике, промышленной политике. 

И часто в последнее время на первый план нами выдвигаются вопросы инвестиционного фонда, который мы сегодня создали, Правительство это реализует, он еще не начал работать  не в полную меру. По сути 3 млрд.долларов ежегодно инвестиций в инфраструктуру, в которую на каждый доллар приходит 3 доллара частных инвесторов, если говорить в долларовом выражении, или на один рубль три рубля частных инвесторов. И как достаточно эффективно заработают сейчас в ближайшее время свободные экономические зоны, венчурный фонд, капитализированный банк развития, в котором капитал в 250 млрд. 
Когда Инвестфонд, Банк развития, видно, начинается экономическая политика. Но, конечно, это не вполне точно расставлены акценты, потому что последние 7 лет наша страна работала без инвестиционного фонда и без свободных зон, и без Банка развития, тем не менее, имела исторически самые высокие темпы экономического роста, в среднем 6,8% в год. И последний устойчивый рост  больше чем за пять лет такие темпы у нас  были с 1965 по 1970 годы, больше 37 лет тому назад. Это означает, что мы смогли обеспечить сочетание тех мер в политике, которые являются самыми важными именно для повышения доверия к российской экономике и приближения её к серьезным мировым стандартам.
Приведу еще некоторые цифры. Объем инвестиций в основной фонд в 2000 году составлял чуть больше (в рублевом выражении) триллиона рублей. А в прошлом году – 4,5 трлн.руб. Рост больше чем в четыре раза. А если взять в реальном выражении за вычетом инфляции, то рост около 80%. Если взять в долларовом выражении эти же показатели, то с учетом укрепления рубля к доллару мы имели такой же динамичный рост. И суммарные внутренние и внешние инвестиции в 2000 году оценивались в 40  млрд.долларов. А в прошлом году – 168 млрд.долларов.
Так вот те прогнозы, самые консервативные, которые строились, показывают, что в 2009 году, то есть за три года, мы удвоим объем инвестиций в основные фонды, которые в годовом выражении мы имели в 2006 году. То есть темп наращивания инвестиций достаточно хороший. И в данном случае можно сказать, что опять меры экономической политики настроены на то, чтобы темп был высоким, а  в 2007 году в первом полугодии темп составлял 25% прироста инвестиций в основные фонды. То есть мы имеем уже показатели инвестиционного бума. Вопрос – удержимся ли мы на этом уровне.
Я могу признать, что у нас еще недостаточно объема массы инвестиций, достигнутые даже с такими хорошими темпами, к приросту. Нам нужны инвестиции в два-три-четыре раза больше, чтобы объем инвестиций к ВВП был не на уровне 20-22%, как сейчас мы имеем и прогнозируем на ближайшие три года, а на уровне хотя бы 30% к ВВП. И именно такой объем позволял бы создать реально модернизированную постоянно промышленную базу, которая обновлялась не менее, чем за 8 лет полностью или в среднем.  И это создавало бы нормальный, конкурентоспособный темп, динамику для вооружения, выпуска нового качества продукции.
Так вот, что на сегодняшний день создает эти главные основания в ответ тому, что мы смогли иметь такой высокий темп экономического роста. Это в условиях, когда инвестиционный фонд еще ни копейки не потратил. Это в условиях, когда капитал Банка развития еще только создан, а капитал еще не создан, только в ближайшие два-три месяца будет капитализирован институт развития. Это в условиях, когда все те корпорации, которые мы назвали, еще не заработали. Тем не менее, мы вышли на стабильный темп прироста инвестиций.
Это говорит о том, что пока в нашей стране доля тех факторов, которые определяют и учитывают параметры развития, в том числе инвестиционного развития, лежат в несколько другой плоскости. Не в конечных деньгах, которые потратит бюджет на эти цели. А доля факторов, связанная со стабильностью макроэкономики.

Что было главной причиной  или главным препятствием инвестиций в российскую экономику еще 10 лет назад или в 90-ые годы. 

Высокая волотильность, инфляция с 2,5 тысяч в 2002 году в год до больше чем 100% в год в середине 90-ых годов. Самый низкий уровень инфляции в 1997 году – 11%, который в 1998 году вырос до 84% в год.  И даже когда я пришел министром финансов в 2000 году, инфляция была 36%.
Поэтому эта нестабильность является важной возможностью каждого предприятия угнаться в этой гонке инфляции цен, каждый раз перекладывая издержки на потребителя и пытаясь найти свою нишу в этом потребительском, меняющемся постоянно по структуре цен спросе. И это только один факт. Очевидно, что банковско-финансовый сектор в таком условии может быть самый слабый, он не может быть в принципе сильным. Стоимость переоценки активов и их снижение – это была естественная ситуация. А наращивание при такой инфляции невозможно. 
Ставка кредитования зашкаливала за десятки процентов на внутреннем рынке.   Это, конечно, не могло создавать условия для инвестирования. Ставка кредитования всегда будет выше ставки инфляции, хотя бы в среднесрочном плане. 
Поэтому снижение инфляции все равно остается важнейшим, ключевым фактором в российской экономике на сегодняшнем этапе для снижения ставки кредитования   и вовлечения все больших и больших  количеств проектов в возможность модернизации с точки зрения использования кредитов российских банков.

На втором месте (может быть, и на первом) я бы назвал нестабильность конце прошлого десятилетия,  в начале этого десятилетия курсовой политики.
Как только цена на нефть росла, мы в успешно тратили, получая нефтегазовые ресурсы, рубль укреплялся. Как только цена на нефть падала, как это произошло в 1998 году (и произошло драматически), девальвация валюты произошла в два-три в течение полугода.
Очевидно, что при таком изменении курса эффективность инвестиций не зависят от ваших собственных усилий или от предпринимательской способности или от уровня корпоративного управления. Это зависит от изменения на вход, на выход вложений, которые вы осуществляете, будь то иностранные инвестиции, если у вас экспортное производство или на импортных изделиях работаете, сырье. Всё, у вас проект производства плывет, если у вас в три раза меняется курс.
Поэтому есть еще факторы, связанные с притоками и оттоками капитала, и сальдо платежного баланса, которое поддерживает платежеспособность страны, в том числе его торговый оборот, способность сегодня покупать на мировых рынках самое современное технологическое оборудование. И в 90-ые годы мы по сути не имели такого доступа на эти рынки высоких технологий, которые могли бы купить.
Поэтому установление в последние 7 лет стабильности в макроэкономике позволило впервые предпринимателям увидеть и спрогнозировать хотя бы в среднем, хотя бы с определенной ошибкой свои бизнес-планы, свои возможности. И если в 90-ые годы у нас ежегодно из страны убегал капитал, созданный здесь, примерно в размере 24 млрд.долларов, даже этот процесс еще в 2000 году осуществлялся, то с 2000 года этот  отток заметно снижался, и в 2005 году он впервые сменился на положительную величину, поскольку 1 миллион, это доля ошибки счета, а приток капитала 1 млрд.долларов в 2005 году.
Но ключевое событие произошло в прошлом году. Стабильность фундаментальных показателей нашей экономики позволяла нам сделать смелый шаг – пойти на полную либерализацию движения капиталов в нашей стране в прошлом году, с середины июля 2006 года. Это означает – все барьеры на вход и на выход капитала отменяются, это не только теперь любое предприятие имеет право любой счет в западном банке и вести расчеты через любой счет западного банка.
Теперь и граждане имеют право там открывать свои счета. Но произошло самое главное. Это означает, что вам не надо убегать, вас никто не ограничивает, в любой момент вы можете воспользоваться любым инструментарием мирового финансового рынка по работе своего предприятия, своих задач. 

И поэтому имеющиеся с середины прошлого года экономические барьеры на вход и выход (кто работает с инвестициями, тот знает), те небольшие экономические барьеры, они были сняты. 
Это стало сигналом для мирового рынка, с одной стороны, о готовности Правительства проводить ответственную долгосрочную политику, обеспечивающую стабильность всех фундаментальных показателей экономики. 
С другой стороны – готовность полагаться только на свой риск, не ожидая любых ограничений на репатриацию прибыли, на репатриацию капитала, как это было в 1998 году, когда неспособность правительства обеспечить курс соответствующий и конвертируемость рубля по западному курсу привела к массовому быстрому оттоку капитала, что вынудило Центральный банк остановить вывоз всех капиталов из России, включая иностранные, задепонировать их на специальные счета и передать право ввозить эти деньги только в течение нескольких лет. И то некоторые вывозились в аукционных режимах.  Допустим, выделялось 150 млн.долларов и вы могли эти рубли поменять по аукционному курсу для выведения своего капитала из России.
В таких условиях ни один бизнес не будет приходить в Россию и вкладывать в серьезные проекты.

С прошлого года все эти ограничения, в том числе право Центрального банка вводить ограничения на случай даже кризисных ситуаций, существенно ограничены. Свобода будет оставаться в любой ситуации. И повторяю, это повышает ответственность Правительства за жесткости  поддержать эти фундаментальные стабильные показатели экономики, в том числе и курса, в первую очередь. Тем самым в прошлом году приток капитала в российскую экономику в частный сектор составил 40 млрд.долларов. А в этом году уже составил 70 млрд.долларов. И сегодня для нас по настоящему открылся сектор любых финансовых услуг мирового рынка. И вы можете сегодня взять кредит в любой стране, в любом банке, на любых условиях, которые   вы сумеете   получить на мировом рынке. Это новая совершенно реальность для российского бизнеса, которой он  воспользовался, которая и дала существенный приток капитала или  инвестиций в основной капитал  в этом году.
Если внутренний рынок пока еще не обеспечивает низкую долгосрочную ставку кредитования, известно, что объем  кредитов хоть и нарастает, по 2,5 триллиона в год, наша банковская система наращивает кредитование, то есть объем кредитов мировой достиг 8,5 триллионов  в прошлом году и превысит 10 триллионов кредитования в этом году. То, тем не менее,  ставки, по которым кредитует российский рынок, в среднем 10% были до последнего кризиса  банковской системы Запада.
Соответственно выдача долгосрочных кредитов больше 3-х лет сегодня осуществляется на внутреннем рынке только по кредитам не больше 15% всех кредитов. В прошлом году было 18%.
Таким образом, у нас еще не кредитуют российский банковский сектор в долгую, потому что для него пока еще остаются  недостаточно приемлемыми условия, показатели инфляции, устойчивость инфляционных показателей и снижение инфляции, устойчивость курсовой политики является недостаточной.
Поэтому при получении кредита на внешнем рынке под 6-8%, что для некоторых стран ОПЕК было реально, дополнительная способность, возможность получить деньги на долгосрочный кредит.
Я уже неоднократно отвечал, что в условии, когда говорят - давайте используем длинные деньги в этих условиях. Да, они улучшают пассивы банка, но банк все равно и сохраняет, только кредитуя по три года, потом он рефинансируют ваши кредиты. Опять эти длинные деньги попадают в пассивы банка и становятся короткими деньгами в условиях, когда сам рынок остается еще ощутимо неустойчивым.

Поэтому, часто ставя перед собой задачу расширить инфраструктуру производства для бизнеса в России, что является, очевидно, узким местом, поскольку 90-ые годы, начало 2000 года недофинансировано обновление промышленного потенциала. Но решение этой проблемы произойдет не за счет существенного увеличения налогов, нам не придется все нефтегазовые направить на эти цели, потому что обратной стороной использования нефтегазовых ресурсов опережающими темпами, не тех, которые мы заработали в результате прироста российской экономики, а тех, которые мы получили в результате прироста мировой цены на нефть, которые не связаны с увеличением добычи, а просто связаны с увеличением мировой цены. Использование этих ресурсов на самом деле увеличивает волотильность по всем показателям: по курсу и по инфляции. То есть использование нефтегазовых ресурсов, казалось бы, серьезный наш потенциал, при использовании в течение года, вот в эти годы, с одной стороны, увеличивало  еще больше движение курса, и увеличивало   инфляцию, что, казалось бы, это не только не ведет к созданию для реального сектора, а ухудшает условия. При том, что мы создали Стабилизационный фонд, мы все-таки часть таких нефтегазовых ресурсов, превышающий, может быть, какой-то разумный объем, тратили, что привело к тому, что мы снижали инфляцию не так быстро, как  хотели.
А кроме того, курс рубля к доллару за 7 лет превысил на 64%. Что такое на 64% увеличился курс рубля к доллару? Значит, в долларовой зоне мы снизили барьер для импорта на вход в Россию на 64%. 

Поэтому когда некоторые люди, беспокоящиеся о нашем вступлении в ВТО, говорят – вот нам придется снизить импортные пошлины на 10 или 15%, что вот это будет сложно для нашей промышленности, то нужно помнить, что мы сделали уже больше. Мы перед долларовой зоной открылись на 64% за последние 7 лет.

И таким образом, на 5, на 10% дискуссия по импортной пошлине в рамках вступления в ВТО не является сегодня вообще хоть сколько-нибудь существенно меняющей эту картину. Хотя за последние 7 лет рост производительности труда в России с учетом того же импорта и закупок и технологий, потому что  в общем объеме импорта сегодня 50% - это закупка технологий и оборудования, и эта доля увеличилась, она сейчас уже больше половины всего импорта составляет. Это как раз способствовало перевооружению ряда предприятий и повышению производительности труда, которые опережали даже темпы роста укрепления, что было позитивно до позапрошлого года. 
Сейчас темпы роста производительности не накапливаются также быстро, как укрепляется рубль, тем самым мы теряем определенное свое сравнительное преимущество перед внешним рынком, и доля импорта сохраняется очень высокой.

Я еще один момент должен сказать, что использование нефтегазовых ресурсов непосредственно сейчас, в этой ситуации, приводило к тому, что мы завышали спрос на товары производства, тем самым у нас складывалась ситуация, когда производство не готово было увеличивать производство  российских товаров такими же темпами, как рост спроса, будь то инвестиционный спрос, будь то потребительский спрос. Тем самым это приводило к росту импорту или еще и к росту инфляции. 
Поэтому Стабилизационный фонд  оказался в последние годы низко ключевой фактор, не единственный, безусловно, но важным фактором, который обеспечивал стабильность экономики и накапливание тех возможностей, которые сегодня мы имеем и по темпам экономического роста, и по росту инвестиций. 

Сегодня у нас есть возможность, дополнительный инструмент рынка, связанный с существенным расширением инвестиций государства в инфраструктуру в ближайшие годы, в кредитование, в том числе Банка развития и других наших корпораций, целого ряда серьезных инфраструктурных проблем. Это дополнительный источник импульса, это дополнительный импульс экономического роста, что, повторяю, может осуществляться только в рамках строгой, жесткой политики по соблюдению и сохранению основных базовых показателей.
И в этой связи я хочу в двух-трех словах остановиться на том, что, получая преимущества от такой глобализации, интеграции нас в мировой рынок, мы сегодня должны понимать, что у нас пока еще остается существенная уязвимость между шоком, который был в 1998 году, который проявился в резком падении цены на нефть, мы к этому должны были готовиться и готовиться. И сегодня, имея запас прочности, мы должны готовиться и к таким шокам, который мы получили в этом году по кризису на европейских рынках. И ключевые банки Англии, банки Германии в этом году обанкротились и были соответственно консолидированы в другие банковские группы. 
То есть даже в развитых странах внутренние рынки были подвергнуты кризису, хотя и показали серьезную устойчивость, способность быстро локализовать эти кризисы. Но даже в этих условиях сегодня Международный валютный фонд дает снижение темпов экономического роста, например, главной экономике мира США, которая создает пятую часть всех товаров мира, к ВВП снизить темп роста до 1,9 в 2007 году, и  до 1,9 в 2008 году, что почти на один процент в следующем году ниже, чем первоначально планировалось. 
Соответственно, главный фактор в мировой экономике, которая то разгоняет её, то тормозит, в следующем году будет работать с меньшей скоростью, соответственно, меньше создавать спрос на те товары, которые мы импортируем туда или получаем оттуда  соответствующие услуги.

Конечно, кризис ипотечного кредитования будет еще оцениваться, но уже сегодня есть ряд прогнозов, которые говорят о том, что кризис может быть, как и среднесрочный, так и долгосрочный. Но я бы сказал, правильнее будет называть кризисом, если он будет развиваться и завершится до конца следующего года или к середине следующего года, то, как правило, сегодня сценарии в данном случае одни планируются. Если кризис будет развиваться и дальше, то есть он будет более длительным, то тогда будем иметь несколько другой сценарий развития, в том числе, и мировой экономики. 
Конечно, глобальное замедление роста США состоит в понижении общемирового роста, это понижение в различной степени может коснуться разных стран, в большей степени это угрожает тем странам, которые напрямую торгуют с   США, - Канаде, Мексике и ….  По прогнозу МВФ,   снижение в этих странах в связи с кризисом в США уже на полпроцента произойдет в этом году. И на 0,4% в Европе. 
Однако основные локомотивы мирового роста после США - Китай и Индия - сохраняют значительный потенциал и сумеют оградить себя от этих последствий, поскольку не так были увязаны с этими финансовыми рынками, которые подверглись кризису. 
Тем не менее, мы знаем, что и у Китая есть проблема перегрева, и сейчас мы ожидаем снижение на 1% или 1,5% темпов роста Китая уже в следующем году.

Тем не менее, этот кризис также еще сохраняет риск дополнительного оттока капитала из развивающихся рынков с транспереходной экономикой, что может сказаться на наших финансовых рынках. И могу сказать, что ряд стран по-разному готовы к этим оттокам. Могу, например, сказать, что такие страны, как Казахстан, у них внешний долг  частных компаний и  государства сегодня достиг 95% к ВВП. Это страна очень сильных фантомов, а там все-таки небольшая экономика, реже подвержена  таким оттокам,  имеет максимальный риск. 

Такие страны, как Турция и Украина, совокупный частный и государственный долг имеют 51-52% к ВВП, достаточно высокий процент.
Россия совокупный долг в частном секторе  и государства имеет 31%. То есть мы сумели снизить этот риск, понимая его значение. И сегодня можно по-новому оценить то, что государство со своей стороны погасило свои внешние долги досрочно, и создало достаточно прочную ситуацию, чтобы иметь не только низкий долг, но иметь высокие золотовалютные резервы и Стабилизационный фонд для страховки частного внешнего долга, который идет на поддержку инвестиций. 

Так вот главная задача государства, золотовалютных резервов и Стабилизационного фонда не инвестировать свою экономику, а создавать подушку или страховку для любых притоков, оттоков капитала, который осуществляет сам частный сектор  тем, кому он должен,  в любом размере под те ставки, которые он готов взять на мировом рынке. Мы – страховка, мы не должны быть прямыми инвесторами, мы не должны собой подменять институты финансового сектора.
Соответственно, также могу сказать и о банковском секторе. В настоящий момент, например,  внешний долг только банковского сектора  Казахстана составляет 46,9% от ВВП. Украина – 36,9%. А в России – 20,5%. То есть мы не находимся в критической зоне, которая была бы сейчас для нас слишком трудной  в случае высоких оттоков капитала, в случае продолжения кризиса банковской системы на Западе. 
И это также говорит о том, что наши российские политики, мы  смогли, получая максимальное преимущество от нашей глобализации и от вхождения в мировые финансовые рынки, пока держать на уровне достаточно безопасном нашу зависимость на данный момент, нашу способность устоять перед этими шоками. И в этой связи, тот дефицит ликвидности, который возник в последние несколько месяцев  на российском банковском секторе, мы погашаем путем прямой работы  Центрального банка, что является его прямой ответственностью, поддержанием ликвидности. И на некоторые дни он давал  по сделкам по торговым кредитам до 300 млрд.руб. экономики для осуществления межбанковских кредитных расчетов, в том числе бюджетных,  между предприятиями. 
В настоящий момент Центральный банк расширил количество инструментов кредитования рынка. И тем самым сумел пройти вот эту зону ликвидности, связанную  с дефицитом ликвидности, вызванной ситуацией на мировых рынках. 

Известно, что, если мы говорим, в первом полугодии получение приток  иностранного капитала в частный сектор около 70 млрд.долларов, то в августе и сентябре у нас был суммарный отток 10,8 млрд.долларов из частного сектора. Это было связано с тем, что недостаток ликвидности на западных рынках потребовал вывода части  средств с российского рынка. Это оказалось небольшой суммой, и по меркам России, небольшой суммой. Она сопоставима с тем, что выводилось в 1998 году, но тогда страна совсем была не готова к таким оттокам капитала. Сейчас это для нас небольшая величина. У нас высокий запас прочности. И это означало, что российские предприятия и банки брали, инвестировали, входили на рынок валюты, покупали по заданному курсу и оплачивали свои расходы. И в данном случае, мы обеспечили абсолютную стабильность финансовой системы страны. Хотя  в ряде стран этого не удалось  достичь.
Так вот, в настоящий момент, мы, конечно же, предполагаем, что у нас будут расти и внешние заимствования. Сейчас приток капитала установился, и мы имеем за последний месяц примерно около 6-10 млрд.долларов приток капитала, то есть сегодня мы прошли, пожалуй,   эту зону волотильности. И понимаем, что наши предприятия будут и дальше заимствовать, работать со своими иностранными партнерами, будут приходить иностранные инвестиции. 

Таким образом, стабильность нашего сектора при увеличении внешнего заимствования и задолженности, которая может  объективно происходить, достигается дальнейшим отслеживанием мониторинга и сохранением важнейших, фундаментальных показателей нашей экономики. Именно это станет важным фактором при дальнейшей модернизации российской экономики, прежде всего реального сектора, получения нашим реальным сектором существенных инвестиций (как внутренних, так и внешних, в том числе и долгосрочных)  в реализацию, прежде всего, проектов в области промышленности. Я специально сказал – промышленности, потому что если посмотреть тот рост инвестиций, который сейчас идет, он в основном идет в сферу торговли, строительства, транспорта, связи, добывающей отрасли, отдельных отраслей перерабатывающей промышленности, которая связана с населением, пищевая промышленность. Но реальный сектор производства  оборудования, технологий в России еще кредитуется плохо. Объем инвестиций восстанавливается в том объеме 90-ых годов в этой сфере очень медленно. Потому что кредит не долгосрочный, а эта продукция, средства производства – это сфера, требующая более долгосрочных инвестиций. 

И создание условий для инвестирования нашими банками .. сегодня выходит на первый план. Здесь  уже промышленная политика является важной. Но мы должны понимать, что риски связаны не только с внешними условиями. 
В настоящее время сам курс, который мы обеспечиваем и который укреплялся за последнее время, он в настоящее время уже превысил в начале 2007 года реальный курс рубля к доллару 1997 года. Кто помнит, в 1997 году курс был 6 руб. за доллар, тот должен понимать, что сегодня мы работаем в условиях не 6 руб. за доллар, а 5 руб. за доллар. Потому что если возьмем коэффициент инфляции с 1997 года, то это будет больше 28 руб. за доллар. Мы сегодня работаем на уровне 25 руб. за доллар.

Поэтому мы сегодня уже работаем в условиях курса более жесткого, чем это было в 1997 году. Реальный курс восстановился. Это означает, что конкурентоспособность нашей экономики и импорта имеет очень высокий вес. И, конечно, если в 1997 году средняя заработная плата в долларовом выражении составляла 170 долларов в месяц, то в настоящее время средняя заработная плата в долларовом выражении по текущему курсу в России составляет 500 долларов в месяц. Это означает, что цена рабочей силы возросла. И наши сравнительные преимущества в мировых конкурентоспособных ….. стали выше. 
Нужно понимать, что у нас в ближайшее время будет усиливаться вот эта цена рабочей силы, связанная с тем, что численность экономически активного населения до 2007 года  росла в среднем на 0,7% в год, то с этого года, с июля 2007 года, она стабилизируется. В 2008-2010 годах численность экономически активного населения в стране будет снижаться по 0,4-0,6% в год. Это означает, что мы не только сейчас уже имеем снижение безработицы, но и будем иметь, тем более структурно, по профессиям, больший дефицит рабочей силы, что скажется также и на дальнейшем повышении заработной  платы. У нас уже сейчас появилась проблема опережающих доходов рабочих перед ростом производительности труда. Это уже дисбаланс, который опасен для экономики в целом.
Поэтому нужно принимать ряд мер по повышению производительности труда и  создание более благоприятных условий для технического перевооружения промышленности.

Соответственно, с ростом издержек, а в последнее время и  рост энергоносителей будет меняться  по ряду внутренних  цен,   цены на энергоносители будут выходить на стабильность с мировым европейским рынком условия, мы будем иметь заметное снижение финансовых результатов предприятий и, прежде всего,  доли валовой прибыли и смешанных доходов. 
Если они до сих пор колебались в уровне 35,9% - 37,2% к ВВП в последний год, то доля оплаты труда сейчас к ВВП выросла больше, чем на 50%, и у нас сейчас будет снижаться, соответственно, доля валовой прибыли и смешанного дохода, например, на 1-1,5%.
В ближайшие годы ожидается на 3%-3,5% ниже к уровню инфляции в 2005 году. Это означает, что финансовая база предприятий, которая сегодня является основным источником инвестиций, несколько будет снижаться. 

Мы, повторяю еще раз, сейчас должны думать о существенном усилении стимулов по росту производительности труда.
Важным вызовом в последние годы остается и инфляция. Впервые за последние 7 лет, наверное, больше, чем 7 лет, мы обычно с 2000 годом сравниваем, но если говорить с 1997 года, когда инфляция у нас составила 84%, мы ежегодно стабильно добивались снижения инфляции. И за  9 лет мы впервые подняли  инфляцию выше, чем инфляция предыдущего года. 
То есть в этом году она будет не 8%, как мы планировали, не 9%, как была в прошлом году, а есть оценка, что инфляция будет выше 10%. То есть  мы отошли по инфляции на года два назад, если она не получится выше. 

И сейчас мы до конца еще анализируем факты, повлиявшие на этот рост. И, как правило, на первое место сейчас ставят повышение инфляции в связи с ростом цен на продовольственные товары. Действительно, наша зависимость от продовольственных товаров в последние годы увеличилась. Я приведу такой пример, что объем потребления российскими гражданами продовольственных товаров в 2000 году составлял в рублевом выражении около 866 млрд.руб. А в 2006 году объем потребления российскими гражданами продовольственных товаров – больше 3,5 триллионов. Если вычесть инфляцию, то рост примерно в 2,4 раза, это рост реального потребления продовольствия российскими гражданами. 
Это означает, что российские граждане стали лучше употреблять. А в общем-то мы преодолели тот кризисный период, когда было абсолютное снижение уровня жизни, уровня потребления продуктов. Скажу, что в 2007 году в первом квартале неслучайное совпадение цен, мы впервые вышли на уровень объемов ВВП в реальном выражении  1990 года.
Если все 90-ые годы это было абсолютное снижение ВВП в два раза. С другой стороны, это катастрофа, снижение экономики в два раза. То с 2000 года мы восстанавливали темпы роста ВВП, и только в первом квартале 2007 года вышли на ВВП объема 1990 года  России в рамках СССР.

Соответственно, неслучайное совпадение, что среднее употребление среднего  учителя и врача в начале 2007 года восстановилось на уровне 1990 года по корзине товаров, то есть  примерно объем услуг, который потребляли. В развитии нашей страны, в развитии, соответственно, потребления населением,  его роста благосостояния вычеркнули 17 лет.
Кризис – это, конечно, катастрофа для страны. Но сегодня можно сказать, именно сейчас, в 2007 году, мы вышли из кризиса. Мы сегодня не только восстановили, мы имеем устойчиво растущую экономику с темпами роста около 7%, и в ближайшие годы она сохранится на уровне 6-7%. И таким образом, мы уже разворачиваемся к новой структуре, к конкурентоспособной экономике, способной занимать новые ниши в мировой экономике.
Мы стали десятой экономикой мира и, в общем, не самой плохой по качеству и структуре, которая имеет хороший дальнейший потенциал для развития, если будет решать фундаментальные задачи, о которых я сейчас говорю.
Так вот, соответственно, прирост потребления (я возвращаюсь к продовольствию) в России в 2,4 раза даже за последние 7 лет – это был восстановительный рост. Это был рост, который когда-то был потерян, понятно, что он скорее опережал производительность труда. Мы хотели жить так, как жили когда-то, как жили ранее, как жили наши родители, как жили мы, когда я уже, соответственно, тоже работал в свое время и получал низкую заработную плату 125 руб. после вуза. Но она имела определенные реалии.
Таким образом, рост составил 2,4 раза. А производство сельскохозяйственной продукции в стране за эти же 7 лет увеличилось на 20%. Соответственно, разница покрывалась импортом. И сегодня этот внутренний фактор остается важным фактором того, что у нас спрос существенно опережает внутреннее производство. Если бы мы не укрепляли так рубль, мы бы, наверное. не допускали во внутренний рынок много импортных товаров, цена на российские товары несколько выросла, но зато у нас больше получилась бы загрузка нашего сельскохозяйственного производства через увеличение цены на внутреннем рынке.
Мы, тем не менее, в силу того, что не планировали, но сложилось укрепление рубля под давлением нефтегазовых ресурсов, допустили и увеличили долю импорта в нашей экономике где-то с 20% до 40%. Мы сегодня существенно связаны с мировым рынком.

Поэтому те изменения, которые сегодня происходят на мировом рынке, из фундаментальных назову - существенный роста спроса на продовольственные товары в целом мире с участием все большего роста доходов населения и в Китае, и в Индии, эти две крупные страны подключились к быстрому росту доходов населения и потребления населения, но и другие растущие рынки, прежде всего развивающейся Азии.
Кроме того, это вопросы, связанные с токийским (?) процессом и снижением субсидий  сельскому хозяйству, они тоже уже начинают с этого года работать. Отмена отдельных субсидий на отдельные товары сельскохозяйственного назначения. Прошли ряд засух, снижение объемов урожая в ряде стран.

Таким образом, внешний рынок сегодня тоже увеличил давление и на наш рынок продовольствия. 

Говоря о внутренних и внешних факторах роста давления на наш внутренний рынок, на продовольственный, и на то, что это способствовало и росту ближайшей инфляции, тем не менее, я должен сказать, что ключевой фактор инфляции, в том числе, даже подталкивание роста  продовольствия  лежит в области элементарных причин. И если мы посмотрим сегодня на европейские рынки, даже те факторы, которые я назвал, насколько они увеличили цены на продовольствие. На 15%, на 20%, а у нас в России – на 40% на продтовары. Общая инфляция в европейской зоне около 2%. А этот рост продовольствия увеличен примерно на 0,3-0,4%,  общий средний рост цен  европейских. Поэтому будет не 2, а 2,4%. А у нас доля фактора продовольствия с 10% инфляцией будет примерно 3,5%, доля факторов продовольственного рынка. 
И можно сказать, что если вычесть эту величину просто цен на продовольствие, то есть посмотреть цены на продовольствие, как они росли в прошлом году. И посмотреть, какая бы инфляция тогда была. Инфляция у нас была бы 9%, то есть не 8%, как у нас запланировано, а все равно 9%. То есть даже без факторов роста цен на продовольствие мы растем уже по инфляции выше, чем себе запланировали. 

Главная причина, конечно, кроется не в политике.
Если у нас высокие цены на нефть и мы учились стерилизовать, то есть снижать приток денежного предложения в экономику через налоги и через компенсационный долг, то приток капитала, который пришел в этом году в размере 70 млрд.долларов, у нас не стерилизуется. Он у нас полностью, в полном объеме  конвертируется в рубли и попадает на внутренний рынок. 
Поэтому в годовом выражении прирост показателя М-2 на внутреннем рынке в этом году стал около 50% в годовом выражении к середине года. И такой прирост денег в экономику у нас не случался за последние годы, несколько лет, начиная с 2003 года.

Таким образом, этот фактор был главным. И поэтому сегодня прирост базовой инфляции ожидается только в октябре 1,5%, может быть, даже 2%. Самый высокий показатель базовой инфляции за последние годы. Базовая инфляция – это за вычетом цен,  которые устанавливает государство, и цен, которые носят ……..характер  тем самым, как правило, она характеризует рыночную торговлю товарами или влияние на…..
Поэтому этот фактор оказался очень высоким, который подстегнул рост товаров на продовольствие. То есть что получилось? Увеличение цены товаров на продовольствие получил соответствующий платежеспособный  спрос у населения. Перераспределение доходов позволяло откликнуться потребителю на эти товары, он готов был их покупать по более высокой цене. И, повторяю, мы сегодня не чувствуем перепроизводство, у нас есть дефицит, есть высокие цены и есть полный отклик от платежеспособного  населения.
Таким образом, сложившиеся доходы населения, подкрепление этих доходов высокими доходами и расходами государства, высокими доходами отдельных  секторов сегодня подогрело высокий рост цен в продовольственном секторе, хотя по статистике мы скажем, это не  планетарный   фактор, это рост цен, тем более, именно сейчас. Тем не менее, я вижу здесь серьезные базовые проблемы, связанные с элементарным регулированием  в нашей стране.

Поэтому когда говорят – давайте сейчас что-нибудь еще из бюджета потратим, чтобы поддержать экономический рост, то в данном случае это будет иметь  абсолютно обратный эффект. И  ответственность Правительства сегодня в том, чтобы восстановить стабильность основных  фундаментальных показателей, еще даже дальше снижать нашу уязвимость, волотильность движения этих основных показателей, снижать волотильность для целей стабильности инвестиционного процесса в стране, увеличение горизонта кредитования и инвестирования, снижение нашего влияния внутренней и внешней…...
Извините, что я был так многословен. Спасибо за внимание.

--------------------
