Ясин

Инвестиции 

Честно говоря, это было задумано – одновременно с поездкой Путина было запланировано множество мероприятий, в том числе частных, и в чем-то конкурирующих. Потому что конкурирующие организации там теперь за нас дерутся, и они организовали несколько параллельных мероприятий, в том числе инвестиционный форум «Инвестиционный стиль в России» - так он назывался, его организатором был «Российский бизнес-клуб», Ernst & Young International – аудиторская и консалтинговая фирма. Там было 300 бизнесменов. И было очень хорошее настроение. 

Начну со своих впечатлений об этом форуме. Он состоял из 3 частей. 1 часть – выступление российских бизнесменов. Они в основном канючили, например, наш банкир Лебедев Андрей Евгеньевич, рассказывал, что у нас плохо, потому что пора уже строить отечественные самолеты, а их бизнес не хочет их строить, потому что он гоняется за нефтью и газом, металлом, а самолеты нам нужны, и только он один патриот там вкалывает, но вот сейчас они добились, построили лизинговую компанию. Ее возглавляет А. И. Рубцов. И у нас есть только он один. Потом Б. Г. Федоров, правда, он был довольно оптимистично настроен, но что можно услышать от русских бизнесменов – понятно. Там были бизнесмены и ученые – академик Никипелов, который говорил «да, но» - так он оппозиционирует.

Во второй части выступали от них. Третья часть – выступление русских министров, там был Грев, он рассказывал о культурных начинаниях. Самыми интересными были выступления иностранных бизнесменов. Инвесторов в Россию. Там выступали президенты фирм IKEA, Siemens, Nestle, других. Были банки – ДойчеБанк, Ландексбанк – очень солидные люди. И те, кто давно работает в России, или недавно, но уже хорошо зарабатывает, имеют приличные доходы. Президент IKEA сказал, что самое главное открытие для него, это то, что Россия – такая же страна, как все остальные, ничего особенного нет – бизнес ведут так же, такая же структура спроса и т.п. Правда, надо сделать оговорку, потому что IKEA пока работает только в Москве. Но они строят еще 3 предприятия, это сравнительно дешевая мебель, со всякими заморскими аксессуарами, а потом они приступают к строительству предприятия в Петербурге. У них план, что они так же, как в Европе займут все крупные Российские провинциальные города. Он и сказал, что Россия – нормальная страна, хоть им и угрожали, что тут все плохо, делать ничего нельзя, а Москва – вообще шикарный город. Это его мнение. Он за этот год заработал 100 млн. долларов – я его понимаю. Правда, они для этого работали, можно просто съездить посмотреть этот их комбинат, чего у нас не хватает? Мебель у нас есть, но у них есть технология продаж, организации поведения покупателей. Огромный магазин самообслуживания. 

Президент Nestle рассказал о том, что у них тоже довольно агрессивная компания, они продолжают работать, первое купленное ими предприятие – фабрика «Россия», но после этого они купили еще около 20 предприятий, такова их тактика – покупка существующий предприятий и их реконструкция. Это довольно интересный подход, потому что в Польше, например, инвесторы приходят и не обращают внимания на старые государственные предприятия, строят новые фабрики. Треть всех занятых в Польше – это новые предприятия. У нас таких очень мало, в основном это старые государственные предприятия, и в них вкладываются деньги. Одно такое предприятие я видел недавно в Москве – был такой Комбинат Твердосплавов. Его купила шведская фирма «Сандвик». Они мучались с этим комбинатом с 94 года, вложили 100 млн. долларов, но зато сейчас на этом комбинате работает в 2 раза меньше людей, они делают примерно в 4 раза больше продукции, вся продукция идет по самым высоким шведским стандартам, это оборудование и инструменты – резцы, коронки для буров – очень высококачественные инструменты, высочайшей квалификации. На комбинате работают всего 4 француза в качестве менеджеров-организаторов, все остальные русские, прекрасно справляются, и «Сандвик» будет на базе нашего комбината делать крупнейшее экспортное производство. С моей точки зрения и то, что рассказывал президент Nestle, и этот случай – позитивные моменты в историях с иностранными инвестициями. Потому что и «Сандвик», и Nestle, и Danone получают прибыль, все имеют существенные, но не монопольные сегменты российского рынка, Nestle имеет 45 объемов продаж на рынке кондитерских изделий, несмотря на то, что это – крупнейшая кондитерская фабрика.

Затем выступал президент Siemens, которые здесь занимаются машиностроением, и находятся в острейшей конкуренции с Интерросом за контроль над российским энергетическим машиностроением. Я думаю, проиграют, но от этой конкуренции выиграем мы все, потому что это подъем, и что важно – этот подъем будет достаточно четким.

Общее впечатление то этих разговоров на форуме – ощущался перелом. Они все ходили вокруг да около России, теперь тут стабильность, Путин обеспечил порядок, надо идти в Россию. Динамика иностранных инвестиций в Россию примерно такова. В тот год, когда я ушел с поста Министра экономики, у нас было 5,7 млрд. долларов иностранных инвестиций, в том числе прямых – 2,5 млрд. мы немного натянули цифру, так как считали не только прямые инвестиции в валюте, но и рублевые инвестиции, если они делались иностранными компаниями. Затем был крутой спад – еще в 2000 году общий объем иностранных инвестиций составил около 3 млрд. долларов, включая все то же самое. А в этом году только за первое полугодие – 6 млрд. мы впервые перешагнули все масштабы иностранных инвестиций, которые были до кризиса. Будет ли это ласточкой. Которая делает погоду, пока сказать трудно, особенно в связи с американской трагедией. Но прогноз примерно такой: разница между оптимистическими и пессимистическими вариантами – 180 градусов. Все может быть. Неблагополучный вариант: под давлением Америки падают мировые цены на нефть, мы не можем уплатить долги, мы приходим на мировые рынки, где плохая конъюнктура и все очень дорого, финансовый резерв, заложенный в бюджет, не получается, и все плохо. Другой вариант – цены на нефть не падают, и кризис в Америке, Европе, Японии приводит к тому, что эти самые инвесторы со своими мешками денег рыщут по всему свету и обнаруживают, что есть замечательная страна Россия, где есть замечательный президент Путин, политическая и экономическая стабильность, подъем, расцвет, и все сюда кидаются. В результате у нас тоже не все гладко, потому что поднимается инфляция. Они же везут доллары, а не оборудование, потому что не знают, куда вкладывать, а финансовых рынков у нас нет, наших компаний, которые находятся на биржах максимум 50 – 60, остальные в лифтинге отсутствуют, те, которые записаны, недооценены в десятки раз.

Еще выступал один англичанин, хозяин консалтинговой  и инвестиционной фирмы, которая работает здесь, он сам инвестирует и работает как брокер. Он выдал такой прогноз: Россия накануне гигантского подъема, капитализация российских предприятий в течение ближайших лет вырастет в десять раз, и это будет инвестиционный рай, учитывая осуществленные меры в области налогообложения. Россия из страны в тяжелым налоговым бременем превратилась в страну чуть ли не с самым низким налогообложением. Это дальние прогнозы, есть еще период неопределенности, связанный с терроризмом, и он будет продолжаться еще от 6 месяцев до года, в зависимости от того, какие решения будут принимать американский президент, большая восьмерка и т.д. Сейчас, так как все эти события произошли в начале рецессии, и было неясно, будет ли это рецессия или небольшая корректировка, сейчас уже ясно, что рецессия. А когда в Америке рецессия, то она во всем мире, т.к. все процветают до тех пор, пока продают в Америке свои товары. Процветание Японии практически полностью связано с американским рынком, Китая – до трети произведенной продукции вывозится на рынки, в том числе и в США, хотя надо кормить миллиард народа. Юго-Восточная Азия – это огромный рынок с необъятным потенциалом, который до сих пор поглощал все, что не хочется делать самим американцам. Если там есть лицензия, то она распространяется на весь мир. Это касается и нас, во-первых, потому что это крупнейший рынок российских металлов, несмотря на квоты, мы продаем там очень много. Но гораздо больше важно то, что у нас покупает Европа на деньги, которые она зарабатывает в Америке. Поэтому нас это так или иначе коснется, хотя я считаю, что в этом году российская экономика встала на собственную основу. Экономический рост обеспечивается ростом внутреннего спроса. До тех пор, пока мы ориентируемся, то на девальвацию, то на спрос на сырьевые и энергетические товары, мы находимся в зависимости от конъюнктуры этих рынков. Если у нас экспорт недостаточно диверсифицирован, небольшое число товаров, то мы как слаборазвитая страна болтаемся и зависим тот США, и т.д. Но если мы опираемся на внутренний спрос, имеем емкий внутренний рынок, то это уже серьезно. В сущности, сила американской экономики в том, что она опирается на внутренний рынок. Огромный объем торговли. Объем импорта – 10-12% в объеме приобретаемых в США товаров. Это самодостаточная страна. И то, что там небольшие объемы импорта, все равно ставит в зависимость от нее значительную часть мира.

Что означает, что мы теперь в большей степени зависим от внутреннего спроса? В этом году рост будет составлять 6%, а может, и больше. По итогам 8 месяцев – 5,9%. Достигнутые результаты основаны на внутреннем спросе при ухудшении показателей курса, потому что он рос в течение всего года в реальном исчислении, если делать поправку на инфляцию или сравнивать с авторитетом покупательной способности и ухудшал конкурентоспособность российской экономики. Он рос примерно вдвое медленнее, чем наша внутренняя инфляция. Поэтому конкурентоспособность, я имею в виду относительные издержки, которые позволили российской экономике прийти в оживление после кризиса, главным образом под влиянием девальвации рубля, сейчас эти резервы меду рыночным курсом рубля и паритетом покупательной способности, подсчитанным при сравнении цен в определенной корзине товаров - в значительной степени снижены. Курс занижен всего на 30%, и этого недостаточно, чтоб создавать ажиотаж вокруг экспорта. Наоборот, весь этот год экспорт отставал, рос импорт, а в связи с падением цен в июле даже счет текущих операций с учетом платежных обязательств имел отрицательное сальдо. И все равно рост был приличный. Вы спросите, откуда это все взялось. Сначала была девальвация рубля, которая привела к энергичному импортозамещению, мы же завозили половину всего продовольствия, а сейчас – только 20%. Затем были высокие цены на нефть, металлы, на всю группу товаров, составляющих основу российского экспорта, и это дало России в прошлом году 14 млрд. долларов просто подарка. Обращаю внимание на то, что кризис резко снизил реальные доходы нашего населения на треть. И на ту же сумму увеличились доходы предприятий, что позволило им приступить к инвестированию полученных ресурсов, и они уже стали не только вывозить капитал, стали инвестировать, поэтому в прошлом году 17 с лишним % роста инвестиций.

Общий итог: 10 лет назад начали проводить рыночные реформы, в глубокой уверенности, что рано или поздно они должны привести к расцвету российской экономики. Только этим и можно доказать, что рыночная экономика лучше, чем плановая, она эффективна и соответствует интересам народа. До последнего времени это было невозможно доказать: кто-то, конечно, жил лучше, но это меньшинство, а большая часть – порядка 80% только потеряли от реформы. Но нынешнее оживление российской экономики обусловлено только реформами. Это надо понимать, потому что реформы в такой стране, как Россия, сразу эффекта не дают, они начинают давать эффект потом, когда даже искушенный наблюдатель не может проследить эту связь. Есть прямая, но незаметная связь: был кризис, довел нас до ручки, потом начался внезапный рост. Просто кризис обнаружил, что некоторые предприятия уже превратились в нормальные компании, умеющие работать на рынке. И когда предоставляется возможность, они ею пользуются, зарабатывают. В доказательство я приведу такие данные. В 1996 году – год президентских выборов – цена на нефть составляла 22,6 в среднем доллара за баррель, но такая маленькая. Мы зарабатывали на экспорте, но никакого роста не было. Было время, когда курс рубля был гораздо благоприятнее, чем после кризиса 96 года – в 92-93 гг., а никто этим не воспользовался. В 1983 году мировая цена на нефть составляла 40 долларов за баррель, а с учетом инфляции это сегодня 60. мы сейчас думаем, что 30 долларов – это сумасшедшая цена, это не так. После энергетического кризиса 70 гг., который поднял цены на нефть в 10 – 15 раз, были очень высокие цены. И никакого роста, потому что система была совершенно нечувствительна ни к каким стимулам, не позволяла компаниям использовать предоставлявшиеся им преимущества. Предположим, поднимаются цены на нефть, внешнеторговая организация получает прибыль и отдает ее в бюджет, а нефтяная компания ничего не получает – установлена госцена, она получает премию, еще что-то, но ради этого пахать не будут. Или наоборот, ходить клянчить у Госплана инвестиции, это богатейшие отрасли, которые сами давали стране огромное количество денег, нефтяная промышленность за 18 лет правления Брежнева дала стране 180 млрд. долларов. Не знаю, куда делись эти деньги – построили Красноярскую РЛС, БАМ и т.п., в магазинах что-то появилось, и все. А сейчас пошло. Другой пример – металлурги. Нам повезло. Что большевики в свое время построили много заводов по первичной переработке сырья. На этом мы сейчас выезжаем, потому что сложные изделия на уровне мировой конкуренции мы сейчас не умеем, а это у нас получается, сейчас стали обновлять старое оборудование. Кризис 97 года в Азии – Малайзия, Таиланд являются крупнейшими покупателями русского металла, 4 млн. тонн стали. И они сокращают покупку. Потому что нет денег, банкротства, и т.п. Наши металлурги в старое время должны были бы сообщить в Госплан ситуацию на этих рынках, а те даже не знали бы, что делать – сказали бы, что надо сокращать производство, выхода бы у них не было. Сейчас потребовалось 2 месяца для того, чтобы потоки металла в Юго-Восточную Азию переориентировали в США. Немного снизили цену, незаметно демпинговали, и все было экспортировано – 80%, как и было. И еще американцам потребовался год, чтоб начать первую антидемпинговую компанию. Я не хочу сказать, что они очень хорошо работают, но они работают по рыночному и быстро ориентируются, научились, поэтому у нас сегодня подъем. И это не только экспортная компания, производство пищевых продуктов – ВиммБилльДанн, компания с иностранным названием, чисто русская. Как только прошел кризис, они прекратили покупать товары из-за рубежа, и стали скупать здесь молочную промышленность, молзаводы, осваивать производство новых продуктов. 150 заводов, крупнейшая корпорация в России, занимающаяся производством пищевых продуктов. Они первыми стали проводить компании по кредитованию фермеров, колхозов, совхозов, от которых получали сырье. Там, где не получалось закупать сырье, они закупали хозяйство. И не только они, возьмите журнал «Эксперт», в Черноземье довольно интересное событие – контроль над всеми хозяйствами устанавливают холдинги, работающие в сфере производства, переработки и торговле продовольствием. Эти заводы кредитуют технику, семена и т.д., остается только работать. История из Тамбовской области: бабка поверила, что те, кто ездят, ездят не просто так. Говорит: они привезли комбайны – комбайны можно увезти, привезли удобрения – они могут пропасть, как всегда. Но когда они покрыли новой крышей коровник, она поверила, что эти люди останутся.

К сожалению, это не тот путь, который реформаторы планировали для сельского хозяйства. Планировалась частная собственность на землю, фермеры объединятся в кооперативы, там будут кооперативные банки, кассы взаимопомощи – таким классическим путем мы поднимем сельское хозяйство. Но так устроена жизнь: все благие пожелания полетели к черту по причине, о которой я скажу, мечты развеялись. Но реальный путь был нащупан этими ребятами, которые после кризиса поняли, что импортировать стало невыгодно, и надо заботиться о том, чтоб здесь была своя сырьевая база. Хозяин фирмы «Эфко» - подсолнечное масло «Слобода» - купил 22 самых слабых хозяйства. Теперь все работает, как часы. 

